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APRESENTACAO DO CURSO

Coordenadores

Prof. Dr. José Roberto Securato - Presidente do Conselho do LABFIN e Professor Titular da FEA
— USP.

Prof. Dr. Claudio Felisoni de Angelo — Presidente do Conselho do PROVAR e Professor Titular da
FEA — USP.

Apresentacao do Curso:

Este programa foi desenvolvido pela equipe técnica do LABFIN (Laboratdrio de Finangas) com a
colaboracdo de profissionais do mercado financeiro e de tesouraria deempresas, buscando
oferecer conceitos, ferramentas e técnicas essenciais ao exerciciodas funcdes de um profissional

de finangas, combinando teoria e pratica.

Diferenciais do Curso:

O principal diferencial do curso é aliar o aperfeicoamento em métodos quantitativos ao
conhecimento dos produtos e servicos do mercado financeiro e as mais atuais abordagens em
gestdo de risco, atendendo assim a demanda das empresas e bancos.Os participantes serao
capacitados a utilizar ferramentas de andlise estatistica ematematica aplicadas a finangas.

Com isso, o curso atende a necessidade apresentada pelo ambiente atual, com o aumento da
complexidade dos instrumentos financeiros, maior relevancia das questdesrelacionadas a risco
e a importancia de utilizar modelagem matematica e econométricaem finangas.

Considerando seu conteudo, profundidade dos temas e adequa¢do as necessidades das
empresas, bancos e institui¢cdes financeiras, o curso pode ser considerado como um Advanced

Program in Finance.

Objetivo(s):
e Capacitar os profissionais para utilizar técnicas estatisticas e matematicas em financas.
e Aperfeigcoar o conhecimento sobre produtos financeiros e gestao de riscos, permitindo
a aplicacdo pratica em estruturagdo de operagdes e produtos financeiros para empresas

e institui¢Ges financeiras.
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e Aprofundar os conhecimentos sobre financas corporativas visando capacitar os
profissionais para decisOes estratégicas em financas.
e Promover a integracdo do conhecimento dos temas mais atuais em Investments,

Corporate Finance, Risk Management e Data Science.

Perfil do Aluno:

e Profissionais que atuam nas dreas: financeira, desenvolvimento de produtos
financeiros, back-office, opera¢des estruturadas, tesouraria, controladoria e
contabilidade, que tenham interesse em adquirir conhecimentos sobre
instrumentos avancados de analise de decisdo, riscos e investimentos.

e Profissionais que atuam em areas de tecnologia, modelagem e outras dreas de suporte,
e que necessitam adquirir conhecimentos sobre os produtos financeiros, processo
decisdrio e gestdo de riscos em instituicdes financeiras e empresas.

e Profissionais de financas que desejam ampliar seus conhecimentos sobre o

mercado financeiro utilizando uma visao quantitativa.

Metodologia:

A metodologia do curso é composta por aulas expositivas, estudos de caso, resolucdo de
exercicios, palestras e simulagdes empresariais, conferindo maior dinamismo ao
desenvolvimento das atividades. O curso também utiliza varios casos estruturados pelo LABFIN
para a ilustracdo de conceitos abordados durante as aulas tedricas e videos para motivar o

debate e a troca de ideias entre os alunos.

Credenciamentos:
ANPAD - Associacdo Nacional de Pds Graduacdo e Pesquisa em AdministracdoFIA —
Fundacao instituto de Administracao

MEC — Ministério da Educagao e Cultura
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CONTEUDO PROGRAMATICO

Carga horaria Total:

e 360 h - carga horaria presencial e telepresencial, de forma sincrona, Live+

TCC

O Trabalho de Conclusdo de Curso é um componente curricular obrigatdrio nos cursosde Pds-
graduacdo Lato Sensu, conforme regulamentacdo interna. E exigido para a conclus3o e obtencgdo
do certificado final e deve ser elaborado em periodo e formato especificados ao longo do curso,
e entregue na data agendada pelo coordenador, ndo podendo ultrapassar 90 (noventa) dias apds
a data da ultima aula.

Ficard a critério do coordenador estabelecer o processo de apresentacdo do trabalho ede
avaliacdo desse componente curricular. O aluno reprovado em tal componente podera requerer
matricula como dependéncia. Para tanto devera pagar encargosfinanceiros correspondentes.

Caso o aluno ndo consiga finalizar o TCC no prazo maximo sera considerado reprovadono curso,
nao fazendo jus ao certificado de conclusao.
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Matriz Curricular*:

Carga
Médulo Disciplina CH horaria
total
4
Economia Aplicada - Aula inaugural
Economia e Mercado 14 32
Mercado Financeiro e de Capitais - Internacional e Cambio 14
. . Calculo Financeiro e Analise de Viabilidade de Investimentos 16
Finangas Corporativas e — - - — — 32
Accounting Ana.llsNe financeira e informacgdo contabil para a tomada de 16
decisdes
i o Estatistica Aplicada 14
Métodos Quantitativos )8
Aplicados a Finangas | Métodos quantitativos aplicados a decisdo 14
Modelagem Estatistica | Econometria 14 -
e Econométrica
Regressdo e Andlise Multivariada (Previsdo) 18
. . Teoria de Carteiras e Medidas de Risco (VaR) 18
Teoria de Carteiras e
36
Modelagem com IA - - —
Modelagem Financeira com Técnicas Avangadas de Dados (IA,
. . . 18
Machine Learning, Big Data)
Renda Fixa e ALM Renda Fixa 14
(Asset and Liability 28
Management) Asset and Liability Management 14
Derivativos: Futuros, Termos e Swaps 18
Derivativos 36
Derivativos: Op¢des 18
Estrutura de Capital 10
Valuation 4.0 Project Finance e Operagdes Estruturadas 12 44
Valuation 4.0 (Empresas Ndo Financeiras, Startups) 22
ESG, Financas Sustentdveis e Crédito de Carbono 12
Fi Disrupti 36
inangas Lisruptivas Finangas e Economia Comportamentais 12
Gestdo de Ativos Digitais (NFTs, Criptomoedas, Tokens) 12
Simulagdo empresarial Simulagdo empresarial 56 56
Trabalho de Conclusdo de Curso — TCC Gamificado
CARGA HORARIA TOTAL DO CURSO 360 360

*A FIA reserva-se o direito de modificar o contelddo programatico do curso caso seja necessarioatualiza-
lo, desde que mantendo a carga horaria adquirida pelo participante.
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Ementas

Economia e Mercado -32h
Aula Inaugural — Carreira em Finangas — 4h

Economia Aplicada — 14h

Premissas e definicdes de economia aplicados aos negécios. Definicdes de oferta, demanda e
elasticidade e suas aplicagdes. Classificagdo dos mercados de acordo com estrutura competitiva.
Aplicagdo da teoria dos jogos. Principais agregados macroecondmicos. Politicas macroeconémicas
como instrumento de gestdo (politica fiscal, monetaria e cambial). Técnicas de produgdo e analise de
cendrios econdmicos.

Mercado Financeiro e de Capitais - Internacional e Cambio- 14h

Sistema Financeiro Nacional: Intermediacdo Financeira, Participantes, Selic e CETIP. Mercado
Monetario. Produtos Bancarios. Mercado de Capitais: A¢Ges, Debéntures, Notas Promissérias, CRI, etc.
Funcionamento da bolsa de valores. Curva do mercado de capitais. Tipos de ordens. Mercado primario
e secunddrio de agles e outros titulos. IPO — Oferta Publica Inicial. Tributagdo e custos de negociagdo
no mercado de capitais. Remuneragdo dos investidores no mercado de capitais. Conceitos de cambio
e mercado de cambio. O mercado de cambio no mundo. Estrutura do mercado de cambio brasileiro.
Funcionamento e operagdes do mercado de cambio. Elementos essenciais — produto, preco, agentes
e regras. Atuacdo do Banco Central — leilGes, dealers. Formas de negociacdo. Operag¢des de cambio
aplicadas ao comércio exterior. Contrato de cdmbio. Arbitragem. Comércio exterior — ACC / ACE /
FINIMP. Eurobonds. Recursos em moeda estrangeira.

FINANCAS CORPORATIVAS E ACCOUNTING - 32hs

Calculo Financeiro e Andlise de viabilidade de investimentos

Nogdo de dinheiro no tempo: juros nominais x juros reais. Calculo e interpretacdo econdmica relativas
ao uso de operagdes que envolvam juros simples, juros compostos, incluindo transformagdes de taxas
equivalentes para diferentes periodos. Célculo e interpretacdo de indicadores de viabilidade econémico-
financeira (Payback Simples e Descontado, TIR e VPL). Selegdo de alternativas de investimento e
financiamento.

Anadlise financeira e informacgao contabil para a tomada de decisGes

Conexdo entre decisdes operacionais, de investimento e de financiamento empresarial sobre as
demonstragdes financeiras (BP, DRE e DFC). Interpretacdo econdmica e estratégica das estruturas das
demonstracgées financeiras (BP, DRE e DFC). Calculo e interpretacdo de indices financeiros (retorno,
lucratividade, endividamento, atividade e liquidez). Introdugdo a andlise da estrutura e do custo de
capital.

Métodos Quantitativos Aplicados a Finangas — 28h

Estatistica — 14h

Estatistica Descritiva: Média, Variancia, Desvio-Padrdo, Mediana, Quartil, Percentil e Decil.
Histogramas, Box Plot e Detec¢do de Outliers. Aplicacdo de medidas de dispersdo: variancia, desvio

padrdo e coeficiente de variagdo. Distribuicdo binomial de probabilidade - sucessos e fracassos.
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DistribuicGes de Probabilidade - Normal, t-Student, distribuicdo F e a distribuicdo log-normal. Testes
de hipdteses: Testes z e t para avaliagdo da diferenga de médias entre duas amostrasaleatdrias. Testes
nao-paramétricos: Mann-Whitney e Wilcoxon para avaliagdo dadiferenca de médias entre duas
amostras aleatdrias. Teste Qui-Quadrado. Teste para avaliagdo da diferenga de variancia entre duas

amostras aleatdrias(ou avaliar se duas carteiras apresentam riscos diferentes). ANOVA

Métodos Quantitativos Aplicados a Decisdao (Otimiza¢ao e Programagdo Linear) — 14h

Revisdo de conceitos matematicos. Fundamentos de programagdo linear. Otimizagdo matematica
para decisdo. Analise de sensibilidade. Exemplos de aplicagdo

Modelagem Estatistica e Econométrica — 32h
Regressdo e Analise Multivariada (Previsdao) — 18h

Regressdo Simples. Regressdo Multipla. Violagdes dos Pressupostos basicos da regressdo. Método
robusto da regressdo multipla. Aplicagdes: CAPM, FAMA&FRENCH, APT, performance de fundos e
analise de crédito. Analise Fatorial para redugdo dimensional de varidveis e construcdo de indicadores.

Econometria — 14h

Séries Temporais. Média Movel. EWMA. Conceito de estacionariedade. Teste de raiz unitdria - KPSS e
ADF. Modelos ARIMA. Modelos sazonais SARIMA. Modelos de volatilidade ARCH e GARCH

Teoria de Carteiras e Modelagem com IA - 36h

Teoria de Carteiras e Medidas de Risco (Var)- 18h

Definicbes de risco. Valor Esperado. Covariancia e Correlagdo. Modelo de Markowitz (Fronteira
Eficiente). CAPM (Capital Asset Pricing Model). Beta alavancado e desalavancado. Fama-French —
modelo de 3 fatores. Principais tipos de risco. Risco de mercado. Risco operacional. Modelo de
avaliagdo de risco de mercado (VaR). Calculo do VaR pelo método paramétrico e ndo paramétrico.
Analise dos resultados.

Modelagem Financeira com Técnicas Avangadas de Dados (IA, Machine Learning, Big Data) — 18h

Modelagem de dados e otimizagdo de resultados (Excel, Solver e Power Pivot). Modelo relacional, Star
Schema. Modelagem de dados em planilha: pacote Power Pivot. Geragao de relatorios avangados em
planilhas: Power Pivot & DAX. Analise de resultados (R e pacotes gpplot2, dplyr e BERT). Acesso a
dados externos, criacdo de fungGes e manipulagdo basica de dados. Manipulagdo de dataframes —
pacote dplyr. Visualizagao avangada — pacote ggplot2. Integragdao com planilha Excel — pacote BERT.
Aplicages em finangas e tesouraria. Avaliagdo de investimentos. Ajuste de fluxo de caixa. Arbitragem.
AplicagOes de Inteligéncia Artificial, Machine Learning, Big Data nos algoritmos para andlise, previsdo,
recomendac¢do de investimentos. Estratégias de aplicacdo. Andlise de desempenho. Discussdo de
casos. Limites e tendéncias.

Renda Fixa e ALM (Asset and Liability Management) — 28h
Renda Fixa — 14h

Estrutura a termo das taxas de juros. Precificagdo de ativos de renda fixa. Duration e Convexidade.
Interpolagdo e Cubic Spline. Modelos de Imunizagdo. Gerenciamento de duration. Hedge de duration.
Hedge de 2 e de 3 fatores
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Asset and Liability Management — 14h

Riscos e decisdes de investimento no contexto de ALM. Modelos de ALM deterministico e estocdstico.
Vantagens e desvantagens dos modelos de ALM. Cash flow matching (CFM) e Imuniza¢do. Modelos
baseados em otimizagdo do Superavit. Asset alocation. Modelos de otimizagdo. LDI (Liability Driven
Investment). Introdugdo aos modelos estocésticos. Estudos de caso.

Derivativos —36h
Derivativos: Futuros, Termos e Swaps — 18h

Conceitos: Futuros, Termos e Swaps. Participantes dos mercados. Mercados na BM&F. Mercado a
Termo — Bovespa. Mercado Futuro. SWAP. Especificagdes do contrato futuro de taxa média de
depésitos interfinanceiros de um dia. Forward Rate Agreement de cupom cambial (FRA de cupom).
Estratégias com Futuros. Hedge de operagdes

Derivativos: Opgoes — 18h

O conceito de Opgdo. As opcbes em bolsas de valores. As opgGes de compra (call). As operagdes de
financiamento e reversdo das opg¢bes de compra. As opgdes de venda (put). Principais estratégias com
opgoes. Volatilidade. Modelo de Black-Scholes. Movimento Browniano. Equacdo diferencial de Black
e Scholes. Gregas. Compra/Venda volatilidade.

Valuation 4.0 — 44h

Valuation (Empresas Nao-Financeiras, Startups) — 22h

Fluxos de caixa para orgamento de capital. Risco em analise de investimentos, Modelo de Multiplos.
Modelos de avaliagdo de empresas: Modelo de Avaliagdo por Fluxo de Caixa Descontado;
Determinagdo do Valor da Empresa para o Acionista. Modelo de Avaliagdo Patrimonial Contabil.
Modelo de Liquidagdo. Agdes Ordinarias e Preferenciais. Hipdtese de Eficiéncia dos Mercados. DDM
— Dividend Discount Model (Modelo de Gordon): Crescimento Nulo; Crescimento Constante ou
Normal; Crescimento Variavel ou Supernormal. Multiplos: P/E (Price on Earnings); M/B (Market to
Book Value). Avaliacdo de Marcas. Avaliacdo do Capital Intelectual.

Estrutura de Capital — 10h

Estrutura de capital. Principais diferencas entre divida e capital proprio. Custo do endividamento.
Tipos de dividas e custo efetivo das dividas. Modelos de custo de capital proprio. Modelo de desconto
de dividendos. Taxa de crescimento. Politica de dividendos. Beneficio fiscal da divida. Custo médio
ponderado de capital. Estrutura x custo de capital. Estrutura 6tima de capital

Project Finance e Operagoes Estruturadas — 12h

Caracterizacdo do Project Finance. Analise de viabilidade de projetos. Estruturacdo do projeto.
Financiameno do projeto. Analise do fluxo de caixa descontado. Modelagem de projetos de concessdo
e suas caracteristicas. Modelos de concessdo atuais. Funding. Debéntures incentivadas de infra-
estrutura. Processo de aprovagdao no BNDES. Estratégias de saida e valor residual. Mercado Local e
Off-shore. Securitizacdo de recebiveis. Cessdo de Crédito e CCB — Cédula de Crédito Bancario. Asset-
Backed Securities. Fundo de Recebiveis
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FINANCAS DISRUPTIVAS - 36hs
Finangas e Economia Comportamentais — 12h

Teoria da Utilidade e comportamento racional; eficiéncia de mercado, anomalias e limites a
arbitragem; heuristicas e vieses cognitivos, Teoria da Perspectiva; preferéncias temporais tradicionais
e ndo-tradicionais; limites ao auto-interesse e ao auto-controle; comportamento do investidor
individual; gestores irracionais.

Gestdo de Ativos Digitais (NFTs, Criptomoedas, Tokens) — 12h

Fundamentos de Blockchain. Moedas digitais: diferengas para as moedas tradicionais. Histérico e
surgimento das moedas digitais (criptomoedas). AplicagGes, beneficios e inovagGes deste mercado.
As tecnologias por trds das criptomoedas. Riscos, ameagas e incertezas deste mercado. Panorama das
principais moedas. Taxas e custos do mercado de moedas digitais. Estratégias de investimento.
Regulamentacgdo: panorama legal e fiscal no Brasil. NFTs e Tokens.

Finangas Sustentaveis e Créditos de Carbono — 12h
Investimentos ESG, Titulos Sustentaveis. Mercado de Capitais e Sustentabilidade. Mercado de Crédito
de Carbono. Oportunidades e desafios. Regulagdo.

SIMULAGAO EMPRESARIAL — 56h

Simulagao Empresarial — 56h

Simulagdo de gestdo empresarial em um mercado simulado. Tomada de decisGes estratégicas e
operacionais visando a aplicagdo dos principais conceitos de administragao geral. Administracao de
vendas e precificagdo. Administracdo financeira orgamentaria. Administra¢do de RH e sua gestdo com
uma avaliagdo imediata dos impactos nos resultados das empresas simuladas.
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INFORMAGOES GERAIS

Dias/Horario das Aulas:

Tergas e quintas-feiras, das 19h as 23h

Corpo docente:

O corpo docente é composto, em sua maioria, por mestres e doutores, além de contar com
especialistas e profissionais com notdrio saber na area e sélida experiéncia didaticae de mercado,
0 que garante a excelente capacitacdo técnica, académica e didatica aosalunos.

Sistema de Avaliagao:
Cada moddulo é composto por disciplinas. Os alunos serdo avaliados em cada uma das disciplinas

do programa por meio de prova escrita e/ou trabalhos individuais ou em grupo. No caso da
avaliacdo da disciplina ocorrer por prova e trabalhos, a média ponderada sera composta pelos
pesos de 70% e 30%, respectivamente. Os trabalhos terdo peso maximo de 30%. A nota do
madulo serd composta pela média das disciplinasque o compdem e deverd ser, no minimo, 7,0
(sete).

Frequéncia:

Valido apenas para os cursos presenciais: O certificado de frequéncia sera fornecido aos alunos
que tiverem frequéncia minima de 75% no total do curso. Somente serd permitida a aplicacao
do regime de atividades domiciliares, conforme regulamentacdo do MEC, em casos como os de
gravidez (licenga-maternidade), doencas infectocontagiosas e cirurgias.

Certificagao:

Serd considerado aprovado no curso, o aluno que obtiver simultaneamente: (1) média nas
disciplinas igual ou superior a 7 (sete), (2) no caso de cursos presenciais, atingir frequéncia
minima de 75% (setenta e cinco por cento) do total de horas-aula do curso, (3) ter sido aprovado
no Trabalho deConclusdo do Curso, com média final igual ou superior a 7 (sete). Ao pOs-
graduando que cumprir tais requisitos é conferido o certificado de pds-graduacao /ato
sensu, emitido pela Faculdade FIA de Administracdo e Negdcios, de acordo com a Resolugdo
CNE/CES n2 1 de 06/04/2018, em nivel de Especializacdo ou MBA, acompanhado do respectivo
histérico escolar.
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FUNDAGAO INSTITUTO
DE ADMINISTRAGAO

LABFINe

PROCESSO SELETIVO

Pré-requisitos:

Formacao superior completa com titulo reconhecido pelo MEC
Desejavel dois anos de experiéncia profissional relevante
Disponibilidade de tempo para estudos extraclasse

Leitura na lingua inglesa (desejavel)

Selegao:

Os interessados no curso passam por processo seletivo para a formacgdo das turmas, no qual é
realizada uma andlise curricular com base nas informacdes declaradas na ficha de inscricdo, com
a possibilidade de uma entrevista individual com a coordenacao do programa.

O coordenador buscara entender na entrevista de selecdo as expectativas dos candidatos e se
as mesmas estdao em consonancia com os objetivos e fundamentos doprdprio curso.

OVAR

Salientamos que as inscricbes e entrevista com o coordenador ndo acarretam qualquer custo ao
candidato.

Estamos a disposicdo para outros esclarecimentos.
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