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INSPIRA -
TRANSFORMAGAO

Ha mais de 40 anos, a FIA é reconhecida como uma das melhores escolas de
negodcios em educagao executiva e consultoria, com solugcdes customizadas para
organizagoes dos setores privado e publico no Brasil e em varios outros paises.

E referéncia nacional e internacional porque ensina a transformar conhecimento
em resultados que mudam o jogo nos negdcios e na sociedade.

A dinamica de aprendizagem alia teoria e pratica, promovendo espirito
empreendedor e inovagdao em empresas consolidadas ou em novos players.
Experiéncia transformadora para o sucesso de profissionais e de organizacdes
que desejam liderar as revolugcdes empresariais do presente e do futuro.



Para profissionais, carreira.

POR QUE ESCOLHER A FIA

Para empresas, inovagao.

Faculdade FIA: nota maxima no

2 MEC, no Enade e no Guia do
E D U CA?AO Estudante

Entre as principais escolas de

2 negodcios do mundo. Rankings da
E D u CAng EXEC u T IVA QS e da América Economia

Lugares Incriveis para Trabalhar,

P ESQ U I SA Empresas Mais Estadao e Ranking

do Varejo - IBEVAR-FIA

Mais de 8 mil projetos de iniciativas

c o N s u LTO RIA publica e privada nas diversas areas

da administracao




SUCESSO NO BRASIL E NO MUNDO

A FlA é 4 estrelas da
QS Stars 2022.

& AMBA

O MBA Executivo da FIA

Fomos os primeiros no Brasil a ser
foi eleito o 252 melhor das

reconhecido pela AMBA (Association of

MBAs), organizagio internacional com Americas.

sede na Inglaterra.
Reconhecido globalmente Associagao de instituicoes de ensino, empresas,
como um érgao de acreditagao organizagdoes sem fins lucrativos, e érgaos
para escolas de negdcios. governamentais dedicados ao avanco do ensino

superior em administracao de empresas.



NOSSOS NUMEROS

+ 100 MIL

ALUNOS FORMADOS

desde os cursos de educacao
executiva até os de especializagao

+ 8 MIL

PROJETOS DE
CONSULTORIA
EXECUTADOS

+ 1,2 MIL

EMPRESAS
CONVENIADAS

76

COORDENADORES
INSTITUCIONAIS

+ 800

PROFESSORES

especialistas, mestres e doutores

+ 320

CONSULTORES

professores com grande experiéncia
académica e profissionais
especialistas no mercado

+ 30

CONVENIOS
INTERNACIONAIS

+ 150

COLABORADORES

profissionais com dedicacao
exclusiva e grande especializagao

+ 8 MIL

CONSULTORIAS
REALIZADAS

18

PROGRAMAS
INSTITUCIONAIS



CONVENIOS INTERNACIONAIS

ESTADOS UNIDOS AMERICA
DO SUL

Berkeley University

Bentley University

Boston College

University of
California Riverside

Univesity of
California Irvine

IPADE Businnes
Nelglelel!

Instituto
Tecnolégico
Auténomo de
México

Management’s MIM

ALEMANHA FRANCA PORTUGAL iINDIA CHINA

University Business
Nelplelel}

HNU Emlyon Business
Nelplelel}
European Ecole de

Management de
Normandie

Columbia Graduate School Harvard University Ilinois Institute of University of

University of Business Rollins Tecnology Washington
College Crummer

Manhattan Stanford University The University of Vanderblit

Institute of Tampa University

CANADA

Simon Fraser
University

Universidad
de Palermo

CESA - Colegio
de Estudios
Superiores de
Administracion

INDEG - ISCTE MDI Lingnan
Gurgaon University

ISEG Lisbon

Universidade Woxsen Tongji

Gl e University University

University of
Cambridge

Universita
Bocconi

European
University Business
Nelglelel}

Technion - Israel
Institute of
Technology




CONTEUDO PROGRAMATICO

FUNDAMENTOS PARA O MERCADO FINANCEIRO

CARREIRA EM FINANCAS

OPGéES E AREAS DE CARREIRAS EM FINANCAS
Contelido abordado em cada disciplina;
Visédo atual do mercado de trabalho para o profissional

da drea de financgas.

ECONOMIA

Indicadores econédmicos;
Politica fiscal, cambial, monetaria e inflagcao;
Competicao, monopdlio, concorréncia monopolistica e

oligopdlio Elasticidade.

PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

Gestao estratégica e criagéo de valor;
Cadeia de valor e cadeia produtiva;

Vantagem competitiva.

METODOS QUANTITATIVOS |

Conceitos fundamentais de estatistica;
Regressdes lineares simples e multipla;
Teste de hipdteses;

Estimagdo com modelos de regressao;
Interpretagao com resultados de regressao;

Limitagdes de andlise de regressao.

METODOS QUANTITATIVOS 1]

Analise de clusters;
Revisdao — Regressao linear;
Analise de regressao logistica;

Revisao e exercicios.



FUNDAMENTOS PARA O MERCADO FINANCEIRO

CALCULO FINANCEIRO
CONCEITOS INTRODUTORIOS
Juros simples e compostos;
Conversao de taxas para diferentes periodos;
Taxa nominal e efetiva;
Férmula de Fisher;
Séries regulares;

Perpetuidades.

SISTEMAS DE AMORTIZA?AO
Sistema de amortizagdo americano;
Sistema de amortizacéo francés e tabela Price;
Sistema de amortizacdao constante;

Séries irregulares (VPL, TIR).

TECNICAS DE ANALISE DE INVESTIMENTOS
Periodo de Pay-back;
Periodo de Pay-back descontado;
VPL - Valor presente liquido;
TIR — Taxa interna de retorno;
MTIR - TIR modificada;

indice de rentabilidade (Profitability Index).



FINANGAS APLICADAS

ANALISE DAS
DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
PRINCIPAIS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Balango Patrimonial;
Componentes;
Itens monetarios e ndo monetarios;
Demonstracdo do resultado do exercicio (DRE);
Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido;
Demonstracéo das origens e aplicagcao de recursos;
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DCF);
Demonstracdo de Valor Adicionado (DVA);

Notas explicativas.

ANALISE FINANCEIRA
Ativo Operacional;
Capital de giro;
EBITDA;
NOPAT (Net Operating Profit After Taxes);
EVA (Economic Value Added);

Cash Flow Return on Investment (CFROI);

Método de andlise vertical e horizontal.

ANALISE FINANCEIRA

indices de retorno e performance;

Giro do Ativo (GA);

Retorno sobre as Vendas (RSV);

Retorno sobre o Ativo (RSA);

Retorno sobre o Patriménio Liquido (RSPL);
indices de Liquidez e capacidade de pagamento;
Liquidez Geral (LG);

Liquidez Corrente (LC);

Liquidez Seca (LS);

Cobertura de Juros (ICJ);

Saldo de Tesouraria sobre Vendas (STSV);
Participacao de Capitais de Terceiros;

Grau de Endividamento;

Imobilizagdo do Patriménio Liquido.



FINANGAS APLICADAS

DERIVATIVOS | FINANGAS CORPORATIVAS

Mercados derivativos e instrumentos; CUSTO DO CAPITAL PROPRIO

Contrato a termo;
Futuros;
Opcoes;

Swaps.

DERIVATIVOS 11

Conceitos gerais sobre operagdes estruturadas;
Derivativos — Revisédo geral;

Opcodes plain vanilla;

Opcodes exdticas;

Operagdes estruturadas;

Certificado de operagdes estruturadas.

ASSET ALLOCATION & WEALTH
MANAGEMENT

Aspectos dos titulos e risco percebido;
Alocacéo de acordo com o risco desejavel e retorno;
Formacao de portfélios e alocagao de ativos;

Otimizagao com restricoes.

CAPM - Capital Asset Pricing Model;
Beta alavancado/desalavancado;
CAPM para no mercado brasileiro;
ATP - Arbitrage Pricing Theory;
Fama-French - modelo de 3 fatores;

Build-up models.

CUSTO DE CAPITAL DE TERCEIROS

Spread de crédito;

Ratings de divida.

WACC (CUSTO MEDIO PONDERADO DE
CAPITAL)

Riscos de credores e acionistas;

Estrutura de capital alvo;

Grau de alavancagem operacional e financeira;
Teoria de capital de Modigliani & Miller (MM);
Beneficio fiscal;

Efeito da alavancagem;

Custos de insolvéncia.



FINANGAS APLICADAS

ORGAMENTO DE CAPITAL
Processo de orgcamento de capital;
Projeto de capital de expansao;
Projeto de capital de substituicao;

Fluxos de caixa incrementais.

METODOS DE AVALIAQAO DE EMPRESAS
Ativos (contdbil, liquidacao, reposicio);
DCF (Discounted Cash-Flow);
Outros (valor de mercado, opcées reais, EVA);
Fluxo de caixa para investidores;
Depreciacgao e tributos;
Capex e capital de giro;
Valor terminal;
FCF (Free-cash flow to firm);
FCE (Free-cash flow to equity.

POLITICAS DE DIVIDENDOS

GESTAO DE CARTEIRAS
CONCEITOS FUNDAMENTAIS
Retornos;
Variancia e desvio padrao;
Covariancia e correlagao;

Retorno e risco de carteiras.

TEORIA MODERNA DE CARTEIRAS
Aversao ao risco;
Curvas de utilidade;

Diversificagao de risco.

MARKOWITZ - FRONTEIRA EFICIENTE
Modelo com 2 ativos;

Modelo com 3 ou mais ativos.

CARTEIRA DE MERCADO
Risco sistematico e ndo sistematico;
Modelo de Sharpe;
Capital Market Line (CML);
Security Market Line (SML).
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FINANGAS APLICADAS

ANALISE GRAFICA

O grafico de barras;

Tendéncias;

Suportes e resisténcias;

Corte e rompimento de tendéncias;
Forca de uma linha;

Canais;

Projecao de precos;

Figuras;

Indicadores;

Pontos de compra e venda.

FINANGCAS COMPORTAMENTAIS
ORGANIZAGAO E FUNCIONAMENTO DE
MERCADOS DE CAPITAIS

Curvas de utilidade do investidor.

ANOMALIAS DOS MERCADOS FINANCEIROS

Anomalias dos Mercados Financeiros.

FINANGAS N EOCLASSICAS VS.
COMPORTAMENTAIS

Conceituagao e divergéncias.

VIESES COMPORTAMENTAIS
Excesso de confianca (overconfidence);
Arrependimento (regret);
Representatividade (representativeness);
Aversio a perda (loss aversion);
Perseverancga;
Ancoragem (anchoring and adjustment);

Teoria da Perspectiva (Prospect Theory).



PRODUTOS FINANCEIROS

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
Cambio;

Titulos publicos.

GESTAO DE RENDA FIXA
E CAMBIO |

Precificacado de titulos de renda fixa;

Formagéo de curva de juros

GESTAO DE RENDA FIXA
E CAMBIO II

Construgao da curva de juros;
Carregamento de papéis pelas tesourarias;
Gerenciamento da duration de uma carteira;
Modelos ALM;

Precificacdo de debéntures.

OPERAgéES DE FINANCIAMENTO
EMPRESARIAL (BNDES/TRADE
FINANCE/GIRO, ETC)

Mercado de cambio: sistema brasileiro;

Financiamento a exportacao e importacao;

A estrutura funcional e financeira do BNDES;
NOPAT (Net Operating Profit After Taxes);
EVA (Economic Value Added);

Produtos BNDES;

Programas BNDES;

Operagoes BNDES.

RENDA VARIAVEL E MERCADO
DE CAPITAIS

Introducéo;
Modelo de desconto de dividendos (DDM);
Custo de capital proprio (KE);

Avaliacio relativa (Multiplos).

TRIBUTAGAO SOBRE RENDA
VARIAVEL

Imposto de renda;

Mercado de renda variavel;



PRODUTOS FINANCEIROS

PRODUTOS DE CREDITO DE FORMAGAO DO PREGO - CALCULO DE TAXAS E
CURTO PRAZO PREMIO

Tipos de produtos de créditos de curto prazo; Prémio estatistico ou prémio de risco;

Taxa estatistica, pura e comercial;

NER e ISE;

Riscos e vantagens de produtos de crédito de curto

prazo;

Diversificacdo de carteira de curto prazo; Indice combinado.

Objetivos do crédito de curto prazo.
RESSEGUROS

GESTAO DE CART6ES Definigao, objetivo e fungdes

Cartédo de débito - pré e pds; Formas de contratagao

Cartio de crédito; Proporcionais e nao-proporcionais

Mercado de cartdes;

Bandeiras; ANOMALIAS DOS MERCADOS FINANCEIROS

Gestao de carteira de clientes; Anomalias dos Mercados Financeiros.

Estratégias de fidelidade.
FINANGAS NEOCLASSICAS VS. COMPORTAMENTAIS

SEGCGUROS E PREVI DENC'A Conceituacao e divergéncias.
CONCEITOS, TAXA ESTATISTICA E PREMIO
Seguro, mutualismo e probabilidade; ATIVOS E COBERTURA DE PROVISOES

Risco, sinistro, indenizagcao e prémio.



PRODUTOS FINANCEIROS

PROVISOES E TECNICAS
PSL - Provisdo de sinistros a liquidar;

INBR, PPNG, PCP E PIP

MARGEM DE SOLVENCIA

MATEMATICA ATUARIAL

PGBL E VGBL

RENDA CERTA E ALEATORIA
Renda vitalicia;
Renda temporaria;

Renda aleatéria.

FUNDOS DE INVESTIMENTO
MODUS OPERANDI
Tipos de fundos;
Segregacao entre recursos proprios e de terceiros;
Segregacao de fungdes e responsabilidades;
Definigao e finalidade da Politica de Investimento;

Divulgacéo de informagdes para venda;

Liquidez Seca (LS);

Cobertura de Juros (ICJ);

Saldo de Tesouraria sobre Vendas (STSV);
Participacdo de Capitais de Terceiros;

Grau de Endividamento;

Imobilizagao do Patriménio Liquido.
Apuragéo da cota do fundo;

Fatores de impacto na precificagdo da cota;

Taxas de admnistracao, performance, etc.

ESTRATEGIAS DE GESTAO

Fundos passivos e fundos ativos;

COMPOSIQAO DO PATRIMONIO
Fundo de curto prazo;
Fundo referenciado;
Fundo de renda fixa;
Fundo de agoes;
Fundo cambial;
Fundo de divida externa;

Fundo multimercados.



PRODUTOS FINANCEIROS

OUTROS FUNDOS Sistema de transferéncia de reservas;
FIDC, fundos imobiliarios, FIP, FPREV e PIBB. Clearings.
CASH MANAGEMENT PAGAMENTO A FORNECEDORES
FLUXO FINANCEIRO E OPERACIONAL Formas de pagamento;
Aplicagbes; Mobile banking.
Recebimentosl;
Empréstimos; COBRANGA
Pagamentos. Processo atual vs DDA

Recolhimento de tributos.

INTERNATIONAL CASH
Legislagao;
Obrigacoes proprias;
Tributagao;
Subconta Conta prépria - DDA;
Notional pooling;

Zero balance account.

SPB - SISTEMA DE PAGAMENTOS
Contas reserva;

Risco sistémico;



CESTAO DE RISCOS E RETORNOS

AVALIAQAO DE PERFORMANCE

DE CARTEIRAS
RETORNO DO PERIODO (PERFORMANCE
MEASUREMENT)
Cilculo de retorno com fluxos externos;
Time-weighted returns;

Money-weighted returns.

MEDIDAS DE RETORNO AJUSTADAS AO RISCO
Jensen’s Alpha (ex-post alpha);
indice Sharpe;
Information ratio;
indice Treynor;

indice M2 (Modigliani & Modigliani).

ATRIBUIGCAO DE PERFORMANCE
Fatores de mercado;
Estilo de investimento do gestor;
Decisbes de gestao ativa;
Propriedades de um benchmark valido;

Tipos de benchmark;

Testes de qualidade de benchmarks.

ANALISE DE CREDITO

Ratings de crédito;

Introducéo;

Aspectos subjetivos e objetivos;
Fundamentos de contabilidade;
Andlise financeira & indices;
Fluxo de caixa;

Capacidade de endividamento;
Estrutura da divida;

Sinais de deterioracao do crédito.

RISCO DE MERCADO E
LIQUIDEZ |

Estrutura regulatéria no Brasil;
Ambiente de risco de mercado;
Mensuracao de risco de mercado;
VAR - Value at risk;

Medidas complementares;

Teste de stress;

Back-test.



CESTAO DE RISCOS E RETORNOS

RISCO DE MERCADOE
LIQUIDEZ 1l

Introducio;

Mensuracao do risco de mercado antes do VaR;
Retornos e modelagem de precos;

VaR paramétrico em detalhes;

VaR paramétrico de uma carteira;

VaR histdrico.

ETICA E RISCO DE REPUTACAO

Principios de ética;

Etica no relacionamento com o investidor.

RISCOS DE CREDITO
DEFINIGOES E FUNDAMENTOS
Fundamentos de crédito;
Rating;
Precos de titulos com risco de crédito;

VAR de crédito.

ASPECTOS CHAVES PARA GESTAO
Valor esperado e dispersao;
Tipificagao dos riscos;

Variabilidade do spread de crédito.

AVALIAQAO DO CREDITO
Modelo especilaista - 5 Cs do crédito;
Credit Scoring;

Sistema de Rating.

MTM DE TiTULOS COM RISCO DE CREDITO

PRECIFICAGAO DE OPERAGOES DE CREDITO

QUANTIFICAQAO DO RISCO DE CREDITO
Geracao de cenarios;
Modelo Creditmetrics;
Modelo Creditrisk+;
Teoria de Merton;

Modelo KMV,



CESTAO DE RISCOS E RETORNOS

PROCESSO DE RECUPERA?AO DE CREDITO

RISCO OPERACIONALI
RISCOS CORPORATIVOS

Imagem e reputagdo corporativa.

ACORDO DA BASILEIA
Segundo pilar;

Terceiro pilar.

ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO
OPERACIONAL

Desenvolvimento da politica de risco;

Avaliacao de risco;

Monitoramento do risco;

Rastreamento de perda;

Manutencao da estrutura de risco;

Indicadores de risco operacional.

LEI SARBANES-OXLEY
Comité de auditoria - secao 301;

Responsabilidade dos gestores - secao 302;

Vedacgéo de empréstimos - secdo 402;
Disclosure de transacdes especificas - segao 403;

Secdes 404 e 406.

CONTROLES INTERNOS
Fatores-chave de sucesso;
COSO - Committee of the Sponsoring Organizations;

Componentes do Sistema de Controles Internos.

VAR OPERACIONAL

RISCO OPERACIONAL I

RISCOS CORPORATIVOS
Normativos e Arcaboucos em risco e controles internos
Processo da gestdo do risco operacional
Niveis de maturidade na gestdo do risco operacional

VaRop - Value at risk operacional



BUSINESS SCHOOL

FALE COM UM ESPECIALISTA:
TEL: (1) 3251-0665
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